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Af Caroline Rossmeisl

yv ud af otte danske unicorn-virksomheder
har forladt Danmark siden artusindskiftet.
Men de danske kapitalmuligheder er

meget forbedrede, siden de store virksom-
hedsrockstjerner som Just-Eat, Zendesk og senest
Unity og Tradeshift pakkede kufferten med kurs
mod Silicon Valley og London for at skalere for-
retningen.

Siden 2010 er kapitalmaengden fra danske ven-
turefonde nemlig steget stgt over arene, viser rap-
porter fra Veekstfonden. I 2010 blev der saledes in-
vesteret for ca. 1,4 mia. kr., hvor der i 2020 blev in-
vesteret for 3,9 mia. kr.

Det samme geelder antallet af aktive venture-
fonde, der ifglge Veekstfondens analyse fra 2020

teeller 21.1 2010 var der kun 13 venturefonde i
Danmark.

Derudover er det ogsa blevet nemmere at holde
hovedkontoret i Danmark og fa udenlandsk kapi-
tal. Det var slet ikke en mulighed for ti ar siden,
fortaeller partner Sagaar Kulkarni i den engelske
kapitalfond Stripes.

“Globaliseringen og senest covid-19 og Zoom
har gjort det muligt. For i tiden kunne der vare
store ulemper ved, at firmaet havde hovedsaede i
Danmark, men sadan er det ikke mere,” siger han.

“Vi er der ikke endnu”

Sa der er tegn pa flere bedringer i systemet.

Det medgiver Jeppe Rindom, adm. direktar og
stifter af fintech-virksomheden Pleo, der laver be-
talingskort og software til handtering af firmarela-
terede indkab.

“Det er blevet lettere. Det kan lade sig
ggre at veere dansk virksomhed og fa
udenlandsk kapital, det kunne man
ikke tidligere. Men vi er der ikke
endnu”

Jeppe Rindom, adm. direktgr og stifter, Pleo



Kapitalmarkedet under stor udvikling over de seneste ti ar

Siden unicorn-virksomheder som Zendesk og Just-Eat forlod Danmark for at skalere, er der sket
mange forbedringer pa det danske kapitalmarked
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“Det er blevet lettere. Det kan lade sig gore at
veere dansk virksomhed og fa udenlandsk kapital,
det kunne man ikke tidligere. Men vi er der ikke
endnu,” siger han.

For nar man spejder ud over kapitalmarkedet i
Danmark, er der stadig huller. Seerligt er det
sveert at fa oje pa de store investeringer i Dan-
mark. Der er dog enkelte private fonde, der s
smat begynder at kaste sig ind i veekstvirksom-
heder indenfor seerligt it og tech i den senere in-

FAKTA | Chr.Augustinus Fabrikker

m Selskabet har redder tilbage til 1750, hvor
Ole Augustinus etablerede et tobaksspin-
deri i Kebenhavn.

m Fraslutningen af 1970erne begynder sel-
skabet sine fgrste investeringer i danske
virksomheder.

m Selskabet uddeler hvert ar 300 mio.kr.in-
denfor kunst og kultur.

m Rader overi alt 36 mia.kr.,hvor det fra sel-
skabets side er valgt at dedikere 1 mia.kr.
af midlerne til danske ivaerksaettervirksom-
heder.

m Har flere ivaerksattervirksomheder i porte-
foljen heriblandt Lunar,Veo og Podimo.

vesteringsfase, der ogsa kaldes c-rundefinansi-
ering.

En af dem er det fondsejede investeringssel-
skab Chr. Augustinus Fabrikker, der rader over i
alt 36 mia. kr., og som har valgt at dedikere
mindst en milliard af midlerne til investeringer i
danske iveerkseettervirksomheder.

Samfundsgerning og god forretning

Chr. Augustinus Fabrikker uddeler over 300 mio.
kr. inden for primeert kunst og kultur. Men nu
har selskabet kastet sig mere ud i iveerksaetter-
virksomheder, og har fire i portefgljen, her-
iblandt fintech-virksomheden Lunar, forteeller
Claus Gregersen, adm. direktgr i Augustinus Fa-
brikker.

Han oplever ogsa, der er sket en @endring fra
iveerkseetternes side i forhold til at have ambi-
tionen om at blive i Danmark, som han mener er
ngdvendig.

“Der skal ogsa veere et engagement for iveerk-
seetterne. Og der er et helt andet mindset end for
ti r siden. Der er mange, der har en drem om at
gore noget godt i Danmark,” siger han.

Selskabet investerer i disse virksomheder bade
af en samfundsmaessig interesse, men skam ogsa
fordi de kan se en god forretning.

“Vi kan give et alternativ og sgrge for, at disse
selskaber kan udvikle sig mere pa dansk jord, sa



der gar leengere tid, for man skal have penge fra
udlandet,” siger han.

Der er dog ngdt til at veere en form for kombi-
nation af bade private aktgrer, som Chr. Augusti-
nus Fabrikker, og udenlandske fonde og venture-
fonde, mener han.

“De udenlandske fonde kan abne nogle dore,
som vi ikke kan. Man skal ogsa huske, at vi heller
ikke kan hjeelpe virksomhederne med at drive for-
retningen som venturefondene. Sa jeg ser vejen
frem er et samarbejde,” siger Claus Gregersen-

Kloge penge

Gro Capital er en anden dansk kapitalfond, der
ogsa stiller med stgrre belgb til danske veekstvirk-
somheder. Her mener fonden ogsa, at man er
nedt til at se veek fra, at kolde kontanter alene er
lgsningen.

Fonden hgrer ofte, at virksomhederne i hgjere
grad eftersparger ikke bare kapital, men ogsa de
kloge af slagsen. Det forsgger fonden at give ved
udelukkende at fokusere pa software, forteeller
managing partner Lars Dybkjeer.

“Hvis man skal lykkes med at beholde flere
virksomheder, tror jeg ikke kun, det handler om
penge, men at bygge forvaltere op, der har nogle
nichekompetencer til at hjeelpe virksomhederne.
Ellers sgger de alligevel til udlandet,” siger han.
Noget tyder pa, at efterspargslen er der.

Adm. direkteor i fintech-virksomheden Pleo, Jeppe
Rindom, kan i hvert fald genkende, at der popper
flere danske venturefonde op, men at de ikke er
de rigtige samarbejdspartnere for Pleo.

“Den kapitalrunde, som vi netop har rejst, tror
jeg faktisk godt, at vi kunne rejse i Danmark, hvis
vi det kun handlede om penge. Men vi har brug
for investorer, der kan give noget sparring og vi-
den til os indenfor tech ogi forhold til det neeste
skridt. De findes ikke rigtig i Danmark endnu,” si-
ger han. |

FAKTA | Gro Capital

m Kapitalfonden blev stiftet i 2014.

m Er Danmarks sterste it-kapitalfond.

m Fonden specialiserer sig i mellemstore
B2B-softwarevirksomheder.

m Fonden stiller typisk med investeringer i
sterrelsesordenen mellem 10 mio. euro til
50 mio. euro. og altsa faerst i virksomheder,
der typisk har en vaerdisaetning mellem
20 mio.euro og 200 mio. euro.

m [t-kapitalfonden har blandt andet investeret
i virksomhederne, Ipoint og Targit og er ogsa
investor i det nyligt bersnoterede danske
softwareselskab Trifork.
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